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Do defaultu USA chybalo Sest’ hodin

Uplynuly tyzden sa mohol do historie zapisat velkymi pismenami,
nakol’ko najvéc¢Sia ckonomika sveta celila realnej hrozbe platobnej
neschopnosti. Do6vodom boli dlhotrvajiice protichodné nazory
demokratov a republikanov, ktoré komplikuju akékol'vek navySovanie
dlhového stropu v poslednych rokoch. Trhy boli z tychto nejasnosti
znaéne znechutené a predovsetkym rizikové akcie sa dostali pod tlak,
spolu s americkymi vladnymi dlhopismi. NajhorSie sa vyvijali tie
kratkodobé, ktorych vynos vzrastol najviac atie S exspiraciou 17.
oktobra banky neprijimali ako kolateral. S bliziacim sa Stvrtkom vSak
riziko opadalo, nakolko bolo vidiet maximalny zaujem politikov
dohodnut’ sa aspofi na nie¢om. Globalna hrozba tak bola odvratena iba
Sest’” hodin pred vyprSanim deadlinu, hoci uz par hodin predtym bolo
jasné, ze vladni predstavitelia dospeli k dohode. Tu ale bolo potrebné
eSte skompletizovat’ v oboch komorach parlamentu, kde to nikdy nie je
jednohlasné. Tato dohoda dokéazala katapultovat’ akciové indexy nahor
a sposobila dalsiu obrovsku eufériu. Naposledy sme mali moznost’
sledovat’ takuto rally eSte v septembri, kedy FED ponechal QE
nezmenene.

Vtedy aj teraz si vysledkom pozitivnych informacii nové historické
maxima na niekolkych indexoch. S&P 500 prekonal troven 1741
bodov, nemecky DAX prekonal 8865 bodov, do partie rekordmanov
pribudli S&P 400 index stredne velkych spolo¢nosti i Ruseell 2000
index spolo¢nosti s nizkou trhovou kapitalizaciou. Zaujimavy vyvoj sme
zaznamenali aj na Dow Jones indexe, ktory od nickolkomesaénych
minim z 9. oktdbra vzrastol uz o viac ako 600 bodov, Nasdag je na
trindstroénych maximach a francuzsky CAC sa dostal na urovne spred
zaciatku krizy. Vynos americkych 10 ro¢nych dlhopisov klesol na 2.58
percenta a menovy par EURUSD kotvi len ktsok od urovne 1.37. To
indikuje rast akcii a risk-on pristup.

Pozornost’ sa prakticky cely oktober koncentrovala len a len na Biely
dom a aj preto ostalo relativne ticho okolo kvantitativneho uvolfiovania
z dielne FED-u. Ten zverejnil v stredu tradi¢nti bézova knihu, z ktorej
vSak nejde vela vycitat. Da sa ale predpokladat, ze ani oddialenie
dlhového stropu o 3 mesiace nebude stacit’ na to, aby Bernanke znizil
objem mesa¢ného nakupu dlhopisov. A vyjadrenia niekolkych
predstavitelov americkej centralnej banky to len potvrdzujui...Ticho
zostalo aj ohl'adom vytvorenia koalicie po nemeckych volbach, kde sa
strana Angely Merkelovej stile nedohodla s inou parlamentnou stranou
na vzniku tzv. Velkej koalicie, no posledné spravy hovoria o tom, Ze
k dohode by mohlo prist’ uz tato stredu.

V minulom tyzdni zaujala este informacia o dohode medzi Kanadou
a Europskou uniou o volnom obchode, ktord by mala v pripade
schvalenia vSetkymi ¢lenskymi Statmi zredukovat’ colné a tarifné kvoty
0 98 percent.

Z korporatnych akcii z uplynulého tyzdhia vyberdme najvykonnejsiu
nemeckl spolo¢nost Metro a naopak, najstratovej$iu spolo¢nost
z Francuzska Peugeot. Metro si pripisalo zisk az 11.74 percenta a jeho
akcie su tak najdrahSie od decembra 2011. Za rastom akcii st vyborné
odhady pre rast trzieb, predovsetkym v obdobi Vianoc. Hlboko v poli
porazenych skonéila automobilka Peugeot, ktora ma pokracujuce
problémy s odbytom svojich automobilov. JP Morgan znizila vyrazne
odhad ceny akcii, a to az na 6.50 eura, ¢o automaticky poslalo aktualnu
cenu Vv priebehu tyzdna nizsie o 12.65 percenta.

V nadchadzajicom tyzdni oCakavame tieto ekonomické ¢isla: z USA
predaje existujucich domov, po dlhom case tdaje o nezamestnanosti
a tvorbe pracovnych miest a taktiez predaje novych domov a z Eurdpy
budeme sledovat’ indexy nakupnych manazérov vo Stvrtok.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 197.8 18 28

CR - PX BODY 989.1 27 05

CEZ czK  499.0 33 -30.9
Komeréni b. czk 45250 52 10.0
02 CzK 309.1 20 -157
Unipetrol CzK 1724 05 0.3
NWR CZK 28.5 0.5 -66.4
PL -WIG20 BoDY 24851 -0.2 3.6
KGHM PLN 1214 -1.3 -27.8
PEKAO PLN 196.0 1.6 26.5
PKN Orlen  PLN 447 -15 1.2
PKO BP PLN 389 -03 4.3
HU - BUX BODY 18547.7 -0.5 -2.1
MOL HUF 14830.0 -2.2 -205
Mtelekom HUF 2910 -1.0 -27.8
OTP HUF 4385.0 0.6 8.7
Richter HUF 4099.0 -0.0 1.2
AU - ATX BODY 2572.9 2.4 15.4
Erste Bank EUR 24.7 15 254
Oomv AG EUR 348 -1.1 20.7
Raiffeisen EUR 255 49 -20.2
Telekom AU EUR 6.3 11 121
DE - DAX BODY 8865.1 1.6 19.2
E.ON EUR 13.6 -0.7 -26.5
Siemens EUR 909 -0.5 1838
Allianz EUR 123.3 3.2 283
FRA-CAC40 BODY 4286.0 1.6 21.2
Total SA EUR 44.8 2.7 12.4
BNP Paribas EUR 54.3 1.7 30.0
Sanofi-Avent. EUR 73.3 -0.1 5.2
HOL - AEX BODY 385.7 26 15.0
Royal Dutch  EUR 24.4 2.8 -8.1
Unilever NV EUR 28.9 4.4 2.0
BE -BEL20 BoODY 2895.1 2.3 20.2
GDF Suez EUR 186 -35 3.3
InBev NV EUR 75.0 3.9 13.1
RO - BET BODY 5973.2 -0.3 20.7
BRD RON 8.7 -0.8 10.4
Petrom RON 0.4 -0.9 5.1
BG-SOFIX BoDY 4550 0.1 393
CB BACB BGN 4.0 0.7 -275
Chimimport BGN 13 -04 644
Sl - SBI TOP BODY 6223 28 4.3
Krka EUR 55.0 2.8 14.3
Petrol EUR 213.0 1.4 0.5

HR-CROBEX Boby 1768.1 -1.4 -0.7
Dom hold. HRK 158.6 -0.1  49.7
INA-I. nafte HRK  4049.0 1.2 -1.2
TR-ISE N.30 BODY 93293.0 0.3 7.9

Akbank TRY 7.6 1.3 -7.5
iS Bankasi TRY 53 04 -938
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